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中国养老金融50人论坛简介 

 

中国养老金融 50 人论坛(CAFF50)由董克用教授联合华夏新

供给经济学研究院等多家机构共同发起，于 2015 年 12 月 9 

日正式成立。论坛成员由政界、学界和业界具有深厚学术功底和

重要社会影响力的人士组成。论坛主要关注养老金金融、养老服

务金融和养老产业金融三部分内容，致力于成为养老金融领域的

高端专业智库，旨在为政策制定提供智力支持，为行业发展搭建

交流平台，向媒体大众传播专业知识。随着对养老金融研究的深

入，为了促进产业落地，贵州国康养老金融研究院于 2021 年 1

月 29 日在北京宣布成立，致力于将自身建设成为一流、综合、

专业的养老金融智库。 

 

论坛学术顾问： 

潘功胜  王忠民  胡晓义  宋晓梧 

 

论坛秘书长： 

董克用 

 

常务副秘书长： 

张  栋  施文凯 

 

副秘书长： 

孙  博  王赓宇  李  洁 
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《养老金融评论》简介 

 

《养老金融评论》是中国养老金融 50 人论坛月度官方刊物，

秉承“专业性、前瞻性、国际性”的学术理念，以“为政策制定提供

智力支持，为行业发展搭建交流平台，向媒体大众传播专业知识”

为宗旨，重点反映论坛成员的学术成果与观点；跟踪国际理论前

沿与实践动态；探讨中国养老金融改革与发展，促进养老金融领

域交流与融合。我们诚挚欢迎业界、学界的专家踊跃撰稿，为我

国养老金融发展贡献智慧。 

 

《养老金融评论》编委会 

 

主编： 

董克用  姚余栋 

 

执行主编： 

张  栋  孙  博 

 

编辑组成员： 

施文凯  都闪闪  陈  瑶  刘佳星 

 

____________________________________________ 

来稿、订阅及索要过刊等事宜，请发邮件至编辑部工作邮箱 

caff50review@caff50.net 进行联系。 
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ᵩ Ї ῠ ЇӤ

҅ ∕ ғ Ї Ὶḷ ῐЇҲ ῠ ằ

ᴰ ΐ ꞈⱵɼ 

Їῴ Ҳ ῠ 50ָ Ї ᵣ ɼ

ᴰ ꜗϼ ϼ 
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ӎЕ ╦ῠ ₉үῗ Ƙ 

 

ӎЕҲ ῠ 50ָ ɻҲ ᴰḦ ᴰᴰ  

 

Ά ԑ ᾥⅎ қ ҏ ᴰḦ

ᵩ ЇῊ ῠ Ḧ Ḧָ ֽЇָ ᴭ ɻ

Ғ ɼ ש Ї ῠ Ḧ ᵩ

ү ҅ Ї ᴦ ɻ ɻ ҿ ɼ 

Ғ׃ ῠ Ḧ Ї ᴰḦ Ὶ Ӄ Ӥ ῠ Ḧ

ᵩ ɼ Ҳᵩ

ү Е 

҅Їῠ Ḧ ┼ ᵩ ɼה┼ Ї

 
ᵲ Ҳ ῠ 50ָ 2022 ֪ ᴰ ɼ 
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ῠ Ḧ ┼ ῊЇ ᴺ ᴧ

҅ ɼה Ї Ḧɻᶱ ɻ ɻ

ɻ ɻ ꜙ ү Ї ᴌ

Ї ᴧ ɻ ɼԑ

Ӥ ₴Ї ֒ Ї ᴧ

ɼ 

ԑЇ┼ ɻ ɼ ῠ

Ḧ ┼ Ӧ ῠ Ḧ ┼ ᶡ ғ

ɼ ῠ Ḧ Ḧָ ῠ

Ḧ ┼ Ḧָ 39% 47%Ї ҙ ֒

Ӧ ῠ Ḧ Ї ҿӀ ┼ ɼ 

ҎЇ Ї Ⱶ ɼ ῠ

Ḧ ┼ ҒῴŅẦ ņҙ ᵤ ҐЇ ῠ Ḧ

ד ԋ 1.5ṖЇῊ Ḧ Ỵ ԋ 2ṖЇ ῠ

Ḧ ᵯɻῊ ᴰḦ ᴗҟɻ ҟ Ҏ

ᵯ 13 Ҍֽᾣɼ Ї Ӎ ɻ ᴂ

ɼ 

ЇḦ Їָ ᴭ ɼ2021 Ї

ᴗҟ ᴧ ῠ 2900 ᾣЇ ԓ 2012 Ї ԋ 1214

ᾣЖ Ӧ Ḧ ῠ 180ᾣЇ ԓ 2012 Ї ꜘԋ 107

ᾣɼ 

ɻ ɻ ҟ ҐЇשׂ
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ה ╦ῠ ɻ ɻφ ┼ ┼ᴮ ₉

ү ῗ ɼ ╦ῠ ғ ֒ү

֢ Е 

҅ɻῗԓ Ӧ Ḧүָ  

нлнмЇ Ӧ Ḧ ᵯмΦмҌֽЇῚҲүָ мҌ

ֽɼ Ӧ Ḧүָ нлмр ” Ї

╦Ї Ὴ ᴰḦ Ԑᴰ млллֽЇ Ғ Ї

ᵜ ҏ ɼ Ї Ґ ῗ Ҏү Е҅

ɼүָ └ ул҈ɼ

ԑ Ї ָ ⌐ ɼҎ

ᾣ ɼ 

ԑɻῗԓᴗҟ Ḧ  

Ά ῍ װ Ї ῠ Ḧ ┼ ԋҩү Е

҅ ԋהŅ ⅎẦ ņ└ שɻמ ῠ Ї

ԑ ᾡ ҅ Ὴ Ḧ Ԑᴰ ɻ ᾣ

ɼ Їװ ᴂӤ Ҏү Е҅ ꜘ

Жԑ ЖҎ ЇẦ₴

ɼ 

Ҏɻῗԓ Ỵ  

нлнм Ї Ỵ └ԋ нΦрҌ ֽᾣЇῚ

Ҳ нл ԋ ῇɼᵜ ҹ ҅֙ Е҅

Ғד Ї Жԑ ↔ Ғ Ї
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ꜘ Ї ” ЖҎ ᾥ ʃῊ

ᴰḦ ᶡʄῗԓ ₴ ᴌɻ” Їᶕ

ɼ 

ɻῗԓ ҟ ῠ  

ԓ ҟ Ї Ầ Ņ ņ ⅎЇᶕ

ҏɼװ20%ꜘ ԓᴗҟ Ї ꜘ ɻ יִ

ɼ ᶱ ғ ҟ ᴮЇ ᾭ ɼῴ Ї

Ғ ҅ └ᵣ 8%Їᾨ Їῴ ᶱ Їװ Ҳ

ᴗҟ ɼ 

֒ɻῗԓүָῠ  

үָῠ ┼ ꜘῊ ᴰ┼ ῠ Ỵ

Ї ” ╦ ҅ ῠ Ḧ Ņ҅ ņ ɼ ᾨЇ

┼ ɼ ҟָ ɻ

Ⱶ Ņ ָņ ῇ┼ ӐҲɼῚ Їүָῠ

┼ יִ ɼ ԓ ╦үָ ָ Ԑ Ї

יִ Ї EEEῊ ᾭ ɼ

Ї ᶱ Їה ╦ 12000ᾣ ‼

└18000ᾣɻ24000ᾣ ɼ Їүָῠ ҅ү ꜘ

ῇ ┼ Ї Ї Ғ ᵩЇ ᾣ ֥ Ї

Їꜘ ῠ ЇꞈⱵẦ└ ῊḈ └ɼ 

҅֙Ḫ ᶱ Ї ЇӤ

Ї ϼ  
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Еῠ ֥ Ƙ 

 

ЕҲ ῠ 50ָ ɻῊ Ḧ Ԑᴰ

◖ Ԑ  

 

Ά ԑ ҅ү ῗ ᵣɼ ҿ Ї

ᴂ ῠ ֥ ֥ א ҿ ɼ 

ῠ ֥ ӍК־ ҿӀ Ҏү Е 

҅ ɼ 

Ї ᴂῠ ֥ ᴰ ֥

ɼ 40% Ḧ ֥ ֥ ҲЇ

֥ ֥ ꜠ ” ɼ ֥

 
ᵲ Ҳ ῠ 50ָ 2022 ֪ ᴰ ɼ 
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ῠ ֥ҲЇ ҅ ԑ Ї҅ ҅ Ї

֥ ⌡ ” ֥ ɼ ЇҒא ҟῠ

үָῠ Ї ҅ү Ḉ ֥ Ӎɼ־

֥ ҲЇ Ӎ ֥ ɻ ɻ

҅ ֥ ɼᴥ Ї ֥Ὴ

Ї Ӎ ẅ Їῠ ֥ ᴰ Ӎ К

ῠ ֥ ֥ ҲЇ ᾣ ҐЇῠ ֥

ᵫ К ֥ɻ̔ ԑ ֥ ֥Ὴ ₴

Ґ Ї Ӎ ԋ ֥ Ҳ Ї ῠ ֥

Ӥ ԋ ɼ 

Їῠ ֥ ҅ү ᵩ ɼ ᴑᵫ҅ү

ᴑᵫ҅ү ֥ Ҳ Е Ґ

ӍК־ ⌐ ɻ Ҳ

Ґ К Ї ᴑᵫ҅ү

ɻ ɻᴗҟẃ ɻ ẃ

└ɼ ֥ Ғ׃ Ї Ίᵩ ᵲ

ɼ Ὴ ҲɻῊ ֥ ҲẦ

‼ ɻ ⅎ ɻ Ầ ⅎ Ї

Ӎ └ ɻ ῠ ֥ ᴰ ɼ

” ү ⸗ Ї ᴑᵫ҅ү ֥

ɼ 

ԑ ῠ ɼ 
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ה Ї ֥ ɻ ֥ ֥ ῠ

Ҳ Ὶ Ҫ ɼָ ɻ ҟ ғ Ⱶ

҅ү Ї Їῠ ɻ ֥

Ғ ɻҒ ᴰ Ғ Ҳ Ғ ᵲ Ї

Їῠ ҅ Ҳɼ ῠ ҅ү

֥Ї Ҳ ҹ ԓ ֢ ɻ

ɼ ҅֙ ᴰ ҅ҐЕ

҅ үָῠ ɼ 12000ᾣЇ ҙ

ᾭ ɼ үָῠ Ӑ╦ᴰẦ҅֙ Ї א ҟ Ҳ

ָ ῇ Ӑ Ⱶ ɼᴥ א “

₵ɻ ҟ ‟ ԋ Ⱶ ᵤɼῴ Ӑ

“ ɼ ╦ ῠ ָ ᶳ ԓ ָ

Ї Ӎ ┼מ ɼᵜ Ї ┼

Ғ ɼ ҅ ῠ Ὴ ɼ “₵ɻ ꜠

‟ҐЇῊ ⅎ ᴓ GDP ῇ₴ Ґ ЇῊ

ҿ ɼ 

Ї Ӑ ᴌɻָ Ї

₴ ɼ ԓ Ї ֥ Ҳ ₉ү Е ҅Ї

Ầ ɼ Ї ‼ ҅ ɻ֒

ɼ Ї ῠ Ї ᵎ ῠ

҅ ֥ ɻ ҅֙ ֥ҏɼ Ầ Ї Ғ

҅ ɼ ԑЇ ɼ Ҳ Ї
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Ὴ ‟ ‟ɻ ‟ ɼ

ԓ ҏЇ Ҳ

ⅎ ɼ Ї ָ ɻ ҟ ῇ ɻ

֥ ẃ ֒ ɻ Ҳ ɼ ֥ ⌡ ֥

҅ ֥ ⌡ ֥ Ầ Ӑ ֥ ɻ֥

┼ɼ 

Ҏ Ὴ ῠ ɼ 

ԓ үָ ῠ Ғ Ї

Ҳ ₴ ɼ Ї үָῠ ┼ ҲЇ Ғ׃

ᶕװ ῇ Ї ҙ ᶕװ үָ Кῴ Ї

үָ Ї ֙ ָ үָ ᵯ

ӍК־ Їװ ᴧ ҿᶡɼ ᴧ

Ӑ ῗ Ї ῗ └ ҅үүᵩ ԓ ᴧ

ɻ Ғ ɼ Ї ҅

ɻ ֥ Ғ ” ָ ᴮ Ї

Ḧָ Ї Ḧ ῠ ֥ ɼ 
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  Е ꜠ ɻ ῠ Ḧ ᵩ
Ƙ 

 

ЕָⱵ ᴰḦ ῠ Ḧ ◖  

 

Ά ԑ Ά ҏῊ ᴰӀӎ ש ɻ

ԑү   ῗ ╔ ӎ ᴰɼԑ

שׂ ɻῪ ҵ ЇỸָ Ї ԋ ЇΊ

ɻ ɻ ɼӥ ӫ Ҳ ₴Ї

ɻ ῠ Ḧ ᵩ ɼ Ņ ɻ ῠ Ḧ ᵩ

ņ ₉ ᵩᴰɼ 

҅ɻ ɻ ῠ Ḧ ᵩ Ὺ  

 
ᵲ 2022 Ҳ ῠ 50ָ ֪ ᴰҏ ɼ 
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Ņ ɻ ῠ Ḧ ᵩ ņ Ї ῎ ᴌ ₴

2021 ʃҲ ָ ΐ ᴰ ү֒

↔ 2035 ʄЇŅ ɻ ῠ Ḧ ᵩ ņɼ

╦Ї῎ ᴌ ҿŅ ῠ Ḧ ᵩ ņɼŅ ņ

₴ 1993 ʃҲΐҲ ῗԓ ᴰӀӎ ᵩ┼

” ʄɼ 2021 Ї ῗῠ Ḧ ┼

ᴌҲЇ ꜙ ῗԓᴗҟῠ Ḧ ┼ ɻ ῗԐҟ ᵣῠ

Ḧ ┼ ɻ ᴗҟ ɻ ҟ ┼ ᴌЇ ᶕ Ņ

ņ ɼ 

“ ņ ғ 1994 қ ʃ -Ḧ

ָ Ḍ ʄ ῗЇ ῠ Ḧ ᵩ ⅎҿҎү

ɼ“ ”҅ Ї ЃOECDЄ ᶕ ЇOECD ҿЇ

Ҏ ⅎ ЇҎ ꜗ ⅎ Ї Ίᵩɼ 

Ї“ ”ɻ“ ” Ὺ ҅ Їҩү

ῠ Ḧ ᵩ Ὺ ɼ“ ” ᶽ ᵩ ῠ Ḧ

Їה ҅ ῠ Ḧ └ ԑ Ҏ ᾥῠ

Ḧ Ї └ᵤה Ї ᴰ Їָ ᴭҒ

ɼ“ ” ᶽ Ғ ɻ ᴑӀᵩҏ

ɼ ҅ ᴑ үָɻ ᵣɻ Ї └ῴⅎ ꜗ ɼ ԑ

ҿ ᵣ үָΐ Ї ᾥῠ ꜗ ɼ Ҏ үָ

ᴑЇ үָ ɼ 

ɻ ῠ Ḧ ᵩ Ҏү ЇӤ Ҏү ɼ
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҅ ῠ Ḧ Ї “ + Ӧ ”ҩ ῠ Ḧ ┼

Ї ∑Їⅎ Ї Ḧ ɻ᾽ ᵲ ɼ ԑ

ҿᴗҟ ҟ Ї ᵣ үָΐ Ї Ὴ Ї

ԍ Ї Ї ᾥῠ ᵲ ɼ Ҏ

ҿ“үָỴ ῠ Ḧ ҟῠ Ḧ ”Ї

ɻүָ ꜘɻ үָῠ ┼ Їװ

ᵲ ҟῠ ҟꜙЇװ ᾥῠ ɼ 

ԑɻ ɻ ῠ Ḧ ᵩ  

ɻ ῠ Ḧ ᵩ Ї Ḧ ῠ Ḧ ┼

Ӄ ЇӤ ↔ⅎ ῠ ᴑɻ ꜘῠ ɻ

ᵲ Ḍ ɼ 

ΆҲ ɻ ꜙ ằῊ ɻ ῠ Ḧ

ᵩ ɼΆ ԑ ₴Ї ԋқ ҏ ᴰḦ

ᵩ Ї ῠ Ḧ 10.4ָֽɼ 30 Ї

ɻ ῠ Ḧ ᵩ ɼ ҅ ῠ Ḧ

ҿ ằῊЇΆ ῠ Ḧ ┼ Ї ᵤ

ᵣ ɻ Ὴ ɻ ┼ Ї

שׂ Ї ᴰ ɼ 2021 Ї

Ḧָ 10ָֽЇ 6Ҍֽᾣɼ ԑ ᴗҟ

Ѓ ҟЄ ┼ √ Ї ꜘ 7200 ҌָЇ 4.5

ҌֽᾣЇ ᾥῠ ᵲ √ ɼ Ҏ үָῠ ┼ Ї ꜙ

⸗῎ ԓ 2022 4 ʃῗԓ ꜠үָῠ ʄЇ
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ԋүָ ┼ Ї ┼ Їא Ὺ ꜠ ɼ 

ɻ ῠ Ḧ ᵩ ῴⅎ ɻỴ ɻḦ ꜗ

ԝḌ Ї ₴ Ғ Ї ᵩ

ΐ ɼ ῠ Ḧ ῴⅎ ꜗ ҏ └ΐ Ḧ ᵲ Ї

₴ ɼᴗҟ ɻ ҟ Ỵ ꜗ Ї ꜘ

ЇӤḌ ɼүָῠ ┼ ҅

ῇЇ ꜡Ⱶ ɼ 

Ҏɻ ꜠ ῠ Ḧ ᵩ  

╦ ɻ ῠ Ḧ ᵩ Ғ ɼ

ԑ ᵤЇ Ж Ҏ ┼ √ Ї Ҳ

ɼ ԑ ₴ Ї Ầ Ґװ ᵲɼ 

ῗԓ ꜠ᴗҟ ɼ“ ֒” ↔ ₴“ ᴗҟ

” ɼҐ҅ Ї҅ ꜘ ᴶЇ

ʃᴗҟ ⸗ ʄЇ ᴗҟ ᵥָ ɻ

┼ Ї ꜘ ῠ ꜗ Ї יִ Ί ᴌ

ָ ᵣ ᴗҟ Їꞈ Ⱶ ᴗҟ ɼԑ Ҳ

Ї ꜠ᴗҟ Ї ɼ

ᴗҟ ┼ Ї Ї Ї⅓

Ὶ ԑ ᾥῠ ᵲ ɼ Ї ҅ ┼

Ⱶ ɼ 

ῗԓ ꜠үָῠ ɼ үָῠ

⌐ԓ ָ ᴭ ῠ Ḧ ЇӤҿ ᶱ
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ɼ ╦Ї ꜠үָῠ ⅎ ҩү ɼה

ЇẦ үָῠ ┼ ɼ ╦Ї

ᵲɼ ҅ ᵲЕ┼ ɼ ᴌЇ҅ ʃүָῠ

⸗ ʄЇ Ї ꜙ ɻ Ḧ ᴰɻ

ᴰ ғɼӀ үָῠ ┼ Ίᵩ ᵲ ɻ ғ

ɼʃүָῠ ⸗ ʄ ɼԑ Ї

ɻ ꜙ ┼ ɼ9 26 Ї ꜙ ꜙᴰ ԋ

үָῠ ɼ Ҏ Ḧ ᴰɻ ᴰⅎ

⌡ үָῠ ֥ ∑ ғ ɼ ү

ָῠ ┼ ҅ ЇװḈ ꜘָ ɻ ɻ ᵲЇ

Ӥ ғ ԋ ∑ɻ ɼ ԑ ᵲЕ үָῠ

Ḫ ɼүָῠ Ḫ Ӏᵩꜗ Ї

ԋ ҟ ҟ ɼʂ ᴰḦ ῎ΐ

ꜙ Ὴ ҅ ҏ ꜙῇ Їҿ ꜘָ ᶱԋүָῠ

ɻ ₧ Ґ ɻḪ үָῠ ῎ΐ ꜙɼ

Ҏ ᵲЕ ᾨ ɼ ᵲ Їүָῠ Ὴ

ⅎ 1 Їῴ ɼא 6 Ї ᴰ ɻ

ꜙ үָῠ ᾨ Ї ҏ ɼᾨ

ԓ ᴰ῎ ɼ ᵲЕẦ үָῠ ┼ ᴶ

ᵲɼא 4 25 Ї ῗ ꜙ ⸗

ᴰЇ ᴰ ɼא 6 Ї ԋʃ<

ῗԓ ꜠үָῠ > ᴶ ʄЇ үָῠ ┼
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ɼ Їꜘ үָῠ Ї

ғ ҿЇ ָ ᴭ ғɼ Ґ Ї ᵲ‼

Їүָῠ ꜠ ɼ 

ה Ї̔ ꜠үָῠ ɼүָῠ

ү ɻ Ї ΐ ɼ

Ӏ ҅ ꜘ ᵲЇ ᵲ Ї

꜠үָῠ ᵩ┼ ┼ɼ ғ ᶳ ᶳ Ầ

үָῠ ҟꜙЇҿ ᶱ Ḉ ꜙ ɼԑ

Ầ ‼ ɼүָῠ Ї Ї

ɼ ₴ үָῠ ᵲ

Ὴɻ ɻ ɻᶽ Ḧẅ үָῠ ֥ ɼ Ї

Їꜘ Ї үָῠ ῠɼҎ

꜠ ῠ Ḧ ᵩ ɼ үָῠ ┼

‟Ї Ҳ ῗ Ї ꜠ ῠ Ḧ ᵩ

ɼ 

ằῊ ῠ Ḧ ᵩ ῗ └ Ї ָ

Ї ᴂ Άװ ԑ ҿ Ї ᵲῴҏ ɼ 
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∏  Е ҟ ԑ Ї Ғ ꜡

Ⱶ ᴰḦ ᵩ Ƙ 

 

∏ ЕҲ ҟ ᴰΆ ◖ӫ ɻ ӫ  

 

ᵣ ɻ ᵣҘ Ї ᵩ Е  

ҏ ϼ 

ꜘ ᴰɼ ᾨЇ ᾡ ש Ҳ ҟ

ᴰ ᴰ ꜗ ϼ ҟ ᴰ

ϼ Ά ԑ ⌐ ЇῊΆῊ ҏҐ ῇ ӥ ԑ

Ӑ ЇӃ⸗Ӏ ᴰЇΐ ꜡Ⱶῠ ᵩ Ї

װ ꜠₆ Ⱶ ԑ ЇΊ ӎɼ 

 
ᵲ Ҳ ῠ 50ָ 2022 ֪ ᴰ ɼ 
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ӥ ӫ ԑ Ҳ ЇŅằῊ Ὴ ɻ Ӧɻ

῎ ҅ɻ Ὴ ɻ ᴰḦ ᵩ ņЇ ҅

ᴰḦ ᵩ ᵩ ЇҿḌ ᴰḦ Ԑҟ

Ї∕ ῠ ᵲ ԋ ɼҐ ҟῠ

ᵲ Ї ₉ Е 

҅ɻ ҟ ᴰḦ ᵩ Ҳ Ⱶ  

Ά ῍ װ Ї ᴰḦ ᵩ ῇ Ї

ָ Ї ԋꜗ ᴰḦ ᵩ Ї

꜠ԋ Ԑҟ ֥ҟ Їῠ ꜙᵩ Їָ

ᴭ ɼ 

ῠ Ḧ ЇῡΊ Ḧ ᵲ ɼ҅ װ Ї ҟ

Ⱶ ῠ Ḧ ᵩ ῠ ɼ ῠ Ḧ Їᵲ

ҿ ғῠ ┼ Ї ҟ Ὴ ᴰḦ

ɻ ῠ Ḧ ɻᴗҟ ɻ ҟ ꜙ Ҳ

Ⱶ ɼ ҟ Ὴɻ ῠ ֥Ї ∕ ῠ Ḧ ɻ

װ ש ҟꜙЇ ԋ Ḉ ῠ Ḧ ᵩ Ї

ҿ ᴰ῎ᴭ ᶱԋḈ ꜙɼ ῠ Ї ҟ ῠ

ꜙ ɻῠ ֥ҟ ῠ Їꜘ ῠ ֥

ҟ Ї∕ ῠ ꜙ Їҿ ᶱ + ꜙЇ

үָῠ ῠ ꜙ ЇҒ ֥ ғ

ꜙᶱ Ⱶɼ 

ԑɻ ҟ Ḧ ῠ Ὴ  
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ԑ ᴰḦ ᵩ ₴Ņ Ὴ ņ ɼ҅

װ Ї ҟῠ ᵲ Ї Ḧ Ὴ Ї

Ầ Ӏ Е 

ῠ ֥ Ὴ Ї ҟ Ҙҟ ᵲ Ї꜡ Ḧ

ɻ ῠ Ḧ ֥ Ὴ ẅЖ ҟ ῎

Ὴ ᵣ ָɻ ָɻ ָ ָЇẦ ҟ

ᴗҟ Ж ꜙ Ҏ Ї Ņ ɻ

ᴍẅ ∕ ᴍẅɻ ņ Ї ῠ ֥

Ї ῠ ֥ Ҏ Ї̔ ֙

ῇ ɻ ‼ ɻẅ‼ ꜘ Ḧ

┼Ї꜡Ⱶ ῠ ֥ ⌐ ɼ 

ῠ Ї ҟ װ ꜙ ҿ Ⱶ ,

ɻ ש ɻ ЇBשׂ ꜙ, Ņ

⌐ņ ,Ғ ꜙ ɻ Ї

Ḧ Ὴ Ї ꜠ԋ Ї Ⱶ ᵩ

ɼ ҩ Ї ҟ ꜠үָῠ ┼

ɻ ῗ ᵲЇ ҟ ғԋָ

үָῠ Ḫ ꜙ Їҿ ῇ үָ

ῠ ┼ ԋ ɼ 

Ґ҅ Ї ҟ ꜙ ⸗῎ ʃῗԓ ꜠үָῠ

ʄ Ї Ņ ɻүָ ꜘɻ ņ

үָῠ ┼ Їᾥⅎ ҟ ᴮׂשЇ
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┼ ᵲ Ї ɻ֥ ɼ 

Ҏɻꜘ ָ ᴭῠ ֥  

ָ Їשׂ ҟ҅ Ї ẇ

ָ ᴭ Ї∕ ῠ ֥ ɼ ⌡ Ї Ḧ ᴰ

ҐЇיִ Ḧ ᶳ ҟῠ Ỵ ɻ ҟῠ

ɻ ҟῠ Ḧ ɻ ҟῠ ῠ ҟꜙЇ ᶱῠ

ꜙ ↔ɻ ɻ Ḧ ꜙЇ ᾣӀᵩ ғɻ

֥ ᶱ ɻ ɼ 

ῠװ ֥ ҿᶡЇ 2021 9 15 װ Ї 11

῎ ֥ Їΐ 10 ү ῇ Ї

ҟ Ҳ ʃҲ ҟ

Ѓ2022 ҏЄʄЇ 2022 6 Ї 27 ῠ ֥

⌐ Ї23.1Ҍ 600ֽᾣɼῠ ɻ

ằ ɻ Ї └ԋ ᴰ῎ᴭ ɼ Їא 7

Ї Ḧ ᴰ ָ ʃῗԓ ῠ Ỵ ᵲ

ʄЇ א Ὺ ɻ ɻҲɻ 5ү

ῠ Ỵ ɼỴ ᵲҿ ᴭ ֥ Ї ԓ ɻ

Ї Ḧ ┼ Ḧ ЇῡΊ Ὴ ɻ

ɻ Їҿ ᴭ ᶱԋ ῠ Ї ῠ

ҲЇ ԋ҅ ằ ɼ 

╦Ї ҟ Ỵ ɻ ɻ ɻḦ ɻḪ ɻ

ɻ ɻ ẃ Ὺ Ὴ ֥ Ї Ὴ ҵ
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Ї ᾥⅎװ ֥ ᴮׂשЇ

ᵲЇ ֥ Ї∕ ꜙЇ

ָ ῠ ֥ ɼ 

ᵩ Ї ҟ ָ Ї ғ

ῠ Ԑҟ ЇẦԋ ᵲɼ╦ҒӊЇҲ

ῠ ᴰ ᵣΐ ԋŅ꜡ Ї ԑ ņῠ

Ӏ ᴶ ꜠Ї ᴶ ҟ ԓῠ Ḧ ᵩ ɻB

ꜙɻ꜡ Ⱶ ᵩ ɻ ῠ ֥ҟ

ғ Ї ɼ 

Ї ԑ Ї ָװ ҿҲ Ї

ᴰḦ ᵩ Ї ᴂΐ ꞈⱵɼҲ ҟ ᴰ ҅

Ї ᴰ ᵣ ԑ

Ї ῠ ҟꜙ Ї ָ ᴭ ῠ Ḧ

ЇҿḌ ᴰḦ Ԑҟ Ầ₴ ɼ 

Ї ᴰ ꜗϼ 

ϼ 
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ԜЕꜘ ῠ Ї꜡Ⱶῠ

ԜЕҲ ῠ 50ָ ɻҲ Ḧ ֥ ҟ

ᴰΆ ӫ ɻ ◖ᴰ ῡ ӫ  

Ƙ
 

ɻ ᵣ ɻ ᵣҘ Е 

ҏ ϼ 

10 22 ЇҲ ΐ֥Ά ԑ Ὴ ש ᴰ ɼԑ

ῊΆῊ ָ ҏῊ ᴰӀӎ ש ɻ

ԑү   ῗ ╔ ҅ ⅎ ᴰɼ

ԑ ᴰ Ὺ ҵ Ї Ї Ї Ҳ

ɻ ῠ ҟ Ὺ Ầ ᵲɻ ᴰ

 
ᵲ Ҳ ῠ 50ָ 2022 ֪ ᴰ ɼ 
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῎ᴭ ЇΊ ӎɼ ᴰװŅ ӥ

ԑ   ꜡Ⱶῠ ᵩ ņҿӀ Ї ɻ

Ї ῠ ӥ ԑ Ӄ ɼ

ᾨЇ ש Ҳ Ḧ ֥ ҟ ᴰ ᴰ ϼ 

ԑ ҲῗԓŅ Ї ָ ņɻŅằ

Ὴ ᴰḦ ᵩ ЇằῊ Ὴ ɻ Ӧɻ῎ ҅ɻ Ὴ ɻ

ᴰḦ ᵩ Ї ᴰḦ ņɻŅ

ָ Ї ῠ Ԑҟ ῠ ֥ҟЇB ָ

ꜙЇ ꜠Ὴᵩ ָ֩ ῠ ꜙņ ғῠ

ᵲ ῗЇғ ᴰ Ӏ ῗɼא װ ЇΆҲ ꜙ ᾨ

ԋʃῗԓ ꜠үָῠ ʄʃῗԓ ꜠ ῠ

ꜙᵩ ʄ ᴌЇ Ḧ ᴰ Ӥ ԋ

ʃῗԓ Ḍ ҟῠ ҟꜙ ʄʃῗԓḌ Ḧ ῎

ғүָῠ ┼ ῗԐ Ѓ Єʄ Ї

ᴂ ⅓ └Їῠ ῠ Ї

╦ ЇΆ ῠ Ḧ ᵩ ╦

Жꜘҏ ᵩ Ὺ ῠ ֥ Ї Ҙ ῠ Ḧ ɻ

ῠ Ḧ ɻῠ ֥ ɻῠ Ỵ ɻῠ Ї

Ὶלῠ ֥ ҟῠ ↔ɻῠ Ḫ Ӥ ↔ ҲЇ

װ Ї Ӥ╦ Ї ᴰ῎ᴭ ῗ ɻ

ғ ╦ ɼҿ Ї ᴂ ≡װ Їה ↔ɻ

ɻ┼ ɻ └῎ᴭ Ї ᵩ Ὺ ῠ
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╦ ⌐Ї ῠ ῴҏ

ɻ ῇ Ї Ⱶ ɻ╦ ɻ ɼ ҅ ҐЇ

Ӏᵩ ῠ ҟꜙ ɻ ҿЇῠ

֒ ָ ᵲҿ Ὺ Ҙҟ ֢ ЇӤ ᴮׂשЇ

ꜘ ɻⅎ֩ ɻ ₴ ɻ ꜠

ᵲ ɼ Ї Ḧᵩ ɻῠ ɻῠ ҟꜙ

ҲЇ ԓ Ї ҅ ɻ ɻ

ɻ ” Ї ᴂῠ ֥

Ҙ ҟ Ї ΐ ꞈⱵЇ ᾫ ɼ 

֙ Ї ᴂ Ῐ └ ῠ ɻῠ

┼ ɻῠ ┼ɻῠ ҟꜙ ɻ῎ᴭῠ

Ї ԋ √ Ї⅓ ԋ ᴰ῎ᴭ

Ὴ ɻ Ї ԋ Ҳש ᴰӀӎ ᴮ Ї

Ӥ ԋ ῠ אָ Ⱶ Ⱶɼᴥ Ὺ

ɻ Ї ᴰ῎ᴭ ῠ

Їῠ ᵩ ғ

Ї Ғ └ ”Ї ῠ Ⱶɻ ᴰ

ɻΐ ɻָ ɻ ש

Ї ᴰ └ ɼҿ Їῠ ɻש

ɻשׂ ɻ ɻ ᴑꜙӐҐЇ Ⱶꜘ ῠ Ї

꜡Ⱶῠ ɼ 

҅ ῠ ɼ ᴂ ᴰ ҹ
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Ӑ҅ɼ ᴂ ᾨ ɻ ᾨ Ґ ԋ

ɼ ֙ Ї ָ ЇꜘӐָ

Ї ᵫḦ ₉ֽ ָ ү ɼ

ɻ ɻ ᴰ ҅ ∆ ╔ ɼ ҅ү Ї

Ғ ԐЇᴥ ɼ ◖ᵲ Ⱶᶱ꜠ײַ 

ɻָ ⌐ Ї  ɻ∕ ⱵҒ Ї῎ΐ ₴

ꜘɻ ᶱ Ⱶꜘ Ї ᴼ ₴Ї ᴰ Ⱶ ꜠ײַ

֥ Ґ Ї Ї Ӥᴰ ҅ Ї

Ї ָ ֥ɻ ɻ ῠằɻ

ῗ֥ҟɼᴥ ԓ҅ү ᴰ Ї ᵲ ԓ ₴

ɼ Ί ɻ ɻ Ⱶ╦ ɻқ

Їᵜ Ғ ᴰ └ Ї

ῠ ֥ҟ Ⱶ Ї Ὺ ῗ Ғ ҅ ɼ

ԋ ╦ Ӕ ɼ

ᴰ ẅ ֥ẅ └

К Ӎ־ ү К

ү ᴑКῠ ᵲ К ֙ ẅ

ῇ ⅎ └ ɼ ֙ ЇҲ Ḧ ֥ ҟ ᴰ

ῠ ₉үᶽ Ї ԋʃҲ ῠ Ỵ ʄʃῠ

ESG ғ ʄ Ї2022 Ї

Ї ᶱ҅֙ ᴍẅ Ḫ ɼ 

ԑ Ґ ῠ ɼ ╦Ї ῠ ԓⅎ ɻ
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Ї ᵩ ᶱ ɻҟꜙ ֥

Їῠ Ӥ Ҳɼῠ ҿῠ ῠ

ꜙ Їᶳ ԓῠ ɼҿ Ї ᴂ ῗ ῠ

ЇӤ ῠה ῠ ЇҐ └ ῠ ᵩ

ҲЇװῠ ҿ ɻ ᵆῠ Ҳ ֥ҟ ɻ

ᶱ ‟Ї ֥ɻ ɻ ɻ ɻ֢ ү

Ї ₴מ Ⱶ ɼᵜ ҅ ‟ ԋЇ ᴂ

ᴰ ῠ ɻ ɻ Ⱶɻ ү Ї

װ ҿ ῴ ῠ ᴰ Ї ꜘ ῠ

ῠ Ḧ ᵩ Ӎ־ ῠ Ї ҟ

Ӎ־ ᴑꜙЇ∕ Ӎ־ ҟꜙ ֥ Ї ”

֙ Ї Ї ᵩ ῠ ῠ

ᵲ ɼ ҏ ₴ ₴ ɼ 

Ҏ Ⱶῠ ɼ ָֽ ЇῚҲ ҩֽ

ָЇה ╦ ᴰ῎ᴭ ῠ Ї ԓ

Ї Ӥ Їᵜ Ғҏ ɼҿ Ї ᵫװ ᾣ

ɻ Ḡ ɻ Ї ῠ ᴰ

῎ᴭЇ Ὴ ᴰɻῊ ɻ ҟ꜠ Ї ғɼ Їא

Ҳ Ḧ ֥ ҟ ᴰғҲ ῠ 50 ָ ᵲЇ ŅῊ

ᴭ ῠ ņ ꜠Ї⌐ Ӏ ᵩ Ї ꜠ ɻҘ ɻ

ɻ Ї ῠ Ї ᴰ

ЇӤ └ԋ ɻ ɻ ᴰ῎ᴭ ῗ Ї
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ɼ ɻ ҟꜙɻ

Ї №Ғ Ї Ї ῠ

Ҳ ᵲ ɼ 

ӐЇ ῠ ҲЇ ᴂ Ї

ΐ ЇҒ Ї ‟Ї ₴ Ї Ї

ҿ ᶱ Їҿ ᶱᾨ ⅎ֩Їҿ῎ᴭ ғ

ῠ Ҙҟ Їҿ ῠ ᵲ₴

ɼ 

Ї ᴰ ꜗϼ 

ϼ 
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Ҍ  Еה ῠ ∕

 

 

Ҍ ЕҲ ῠ 50ָ ɻ ‼ῠ Ḧ

ᴑ῎ Ԑ  

Ƙ
 

ɻ ᵣ ɻ ᵣ ҏ ᴂЕ 

Ҳ ῠ 50 ָ ש ‼ῠ ꜘ

ŅҲ ῠ 50 ָ ֪ ᴰņɼᵲҿҲ ҅ Ί

ῠ Ḧ ῎ Їא ⅎ֩ Еה ῠ

∕ ɼ 

Ά ԑ ₴Ї ҲḦ Ї

 

ᵲ Ҳ ῠ 50ָ 2022 ֪ ᴰ ɼ 
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ΐיִ ∕ ЇҒ ָ ɼא

ᵣ Ҙ Ғה ⅎ֩ԋ Ҳ ῠ ᵩ

╔ Ї ₴ Їת ɼ Ґ Ї

ה ₴ Ї ῗ ῠ Ї

Ҳ ῠ ҹ ɼ 

ᾨЇ ב ҅Ґ ῠ Ḧ ᵩ ‟ɼ ῠ Ḧ

ᵩ א Ї ԋ ҅ ῠ ɻ

ԑ ҟῠ Ҏ үָῠ Ҏ ῠ Ḧ

ᵩ ɼῚҲЇ ҅ Ḧװ ҿ Ї ᴌ ᴧָ

ָ 185.15 Ѓ2021 Є ɼ ԑ ᵒԓ

Ҳ ᴗЃ Єҟ Ї ╦ 3Ҍֽ Ї Ҏ

Ḧ ᵩ ӀⱵɼẅ ҅ Ї ה 2012 ҟῠ

꜠ꜘῇ┼ ԑ └ԋ ꜠ᵲ ɼ ╦Ї

ҟῠ ָ 2100 ҌЇ ꜘῇῠ ָ

Ҳ └ 80%~90%ɼ ꜠ꜘῇ┼ ԋ Ї

ᶡЇ ᵤ ᴗҟ ⌐ “₵ɻ ᴭ ɼ

ҏ ӎᴰ Ӥ ₴ԋҲ ԑ הᾨװ 1%ɻ2% Ї ҿ

└ 5%ɻ8%Ї ᴗҟ үָ ҅ү

ɼ Ҏ ╦ 5000 ֽ ɼҒ ԓ ╦ Ὺ

ᵲ Ҏ үָῠ Ї ԑ Ҏ ɼ

Ҏ үָῠ ҅ ⅎ ԓԑ ɼ

Ї Ӏ ҟῠ ↔Ї ҿ ᵣ
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ᵩ үָῠ ֥ ɼ Їүָῠ ԋᴶ ҏ

ԑ ꜗ ɼ 

ῠ ӀⱵŀŀ ԑ Ӏ ҿװҐҩ Е̔

DB Ѓ ЇDefined BenefitЄЇԑ DC Ѓ

Defined ContributionЄɼDB ҐЇ Ӏ ԋ ↔

ᴑЇҿ ᶱ ɻ Ὴ ῠ Ḧ Ї

Ӏ ɻ װ ɼ Ї

ṢЇDB ‟ Ї װ ᴗҟ

ᵹῗ ɼᴥ ԋ₉ Ӑ Їᴗҟῠ

ɼ Ї⌐ ₉ Ґ Ї

Ғ DB ↔Ґ − ῠ ɼ Ї ῠ

ҟҒ ῠ ֥ ∕ ɼ ԑ Ҏ

ҲЇ ῠ Ӏ ↔ ₴ ԋ DB └ DC ɼ

ғ DB Ғ Ї DC ҐЇ ӀҒῴ Ї ҙ

үָɼ ҅ ҿ Ҏү Ғ

Ї ᴧ ╔ ԓῠ Ғ Їῠ

Ғ Їװ ῠ Ғ ɼ└ ╦ҿ Ї ῠ

ҎҌ ֽ Ҳ 1.5 Ҍֽ~1.8 Ҍֽ ד DB ↔Ї 

DC ↔ ҩҎ ֽ Ї ҿ DB ↔ −

ẃЇ ԓ ᴗҟ Ї Ӏד ᴧӐ ԍ

ᴧ ᴑɼ 

ᴂ └ ῠ ɼה ҏ Ї
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ῠ LDI Ґ ῠ DB ↔

└ԋ ꜠ “₵ɼ ӍЇ־Ӎ LDI װ DB ↔

ҿ־Ӎ КӀ ԓ DB ↔

מ − ẃЇ DB ↔ ᴗҟ

֥ Ί ẃ Ⱶɼ ⌐ ᵣҙ

⌡Ҫ Ї Ғᴰ ↔

ɼ Ї Ғ Ғ ꜘЇ⌐

Ґ Їװ ᴰ ‼∑ ↔ẃꜙ ᵆ ԋ ꜘҪ ЇDB ↔

∑ᴰ Ґ ɼᵊ DB ↔ ᴰ ῗ ЇLDI

ЃLiability-Driven InvestmentЇ ẃ ꜠ Є ҿӀ

ɼ ᵆ ẃꜙ Їᶕ

ẃ║ ֥ Їᶕ ↔ ֥Ҫ ↔

ẃꜙ “⌐ ɼ 

ԑ Ї Ї

֢ װ ᾨ ẃꜙ ꜘ‼

ᵆЇLDI ԋ ⅎ DB ↔ ɼ ╦Ї

ῠ ҏ 6500ү  DB ↔Ї ᶕ ԋ ҅ү

꜠ Ї ᵩҏד ᵯ ɼ Ї ᴂᶳ Ḧ

LDI ɼ 

└ ῠ ɼ ҏ҅ ₴ ᵶ

Ӑ╦Ї ẃ⌐ ҏ Їẃ║ᴍ Ґ Ї Ὺ 40

ɼ ᵶ ₴ Ї ⌐ Ї
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ꜘ ԋẃ║ᴍ ɼῠ ⌐ ֥ ₴ ԚЇ

֢ ꜘḦ Ї ῠ ₴ ꜠ ɼ ẃᴍ

Ґ Їװ ԓῠ “ ᴰɼῠ

Ὺ ꜠ └ԋ“₵Ї ҹ Ⱶɼ ẃ

Ї ẃ Ғ ҏ Ї ԋ ҅ ẃ║ᴍ Ґ Ї

ῇ ɼ 

LDI Ґ ɼ ῠ 1.8Ҍֽ ֥ LDI

Їῠ ↔ ֥ ֥ 40%Ї

GDP ҎⅎӐԑЇῠ Ґ ԋ

Ї װ Ӥ ԋ ɼ 

₴ Ӑ Ї ẃЇ 650ֽ ẃ

↔ 13 Ὺ ɼῠ ↔ ꜠ Ỵ Ї

Ї Ҳ ֥Їᵜ Ӥ ҅ ɼ

╦ Їװҏ ┼ԋ ҅ Їᴥ

Ғ Кװ ῠ ᴰҒᴰῴ Кῴꜘҏ

Ї Ї үԐᴌ ẅ ɼ 

Ї Ԑᴌ ₉ Ҙ ⅎ֩ɼ 

҅ Їῗԓῠ ɼ ҅ү

ɼ DB ↔ҐЇ Ӏ ᴑҿ ᶱ ɻῊ

ῠ Ї Ӏ ɻ װ Ї DC ↔ҐЇ

ӀҒῴ Ї ҙ үָɼ ҅

ҿ Ҏү Ғ Ї ᴧ ╔ ԓῠ
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Ғ Їῠ Ғ Їװ ῠ

Ғ ɼ ῠ ה DB DC Ї ҏ

ԋ Ӏ ɻүָ ῠ ᴑ Їᴥ Ӥ

ԋ҅ ∆ ЇӀ үָ Ⱶ ɼ

҅ Ї үָ ɼ Ҳ

Ї ⅎָᴰᵤᵆ ᴧ Ї ҙ Ḉ ָᴂ

Їלᴂד 50% ᴰ Ї ҅

Їүָ ֥ᴍ ꜠ɼ ᴗҟ ↔ ᴶװ

DB DC ЇῚҲ ⅎҿүָ DC ↔ɼ

ҏ DBɻDC ԋ ҅ Ї ҏװ

Ὶ ᾨ ҏӤ₴ ԋ∕ ῠ ↔ Е DB+DC

ɻCDCЃCollective Defined ContributionЇ Є

ɼ ҅ DB ₴ Ӑ Ї ҿ DB ԋЇ

DC ɼ ᶳ └ῠ Ї

ҿῠ Ḧҿ ָ ᴭ ῠ Ḧ

ꜙɻ ɼ Їῠ ẅ ҅

ɼ 

ԑ Їῗԓ LDI װ ῠ Ҳ

Ί ɼ ҿ Ғ ΊЇ ɼ

ᵜ Ї қ Ὺ ָ ɻ װ

Їu ⌐ Ԑᴌɼ ‟Ґ ᵫ

“ῠ ↔ ẃꜙ Ғ ЇḦ ῠ ֥Їҿ ᶱ
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ɻ ҅ ֥ Ї ῠ

҅ү ɼ Ὺ Ї ẅ Ї ᵆ ᴂ

ᶕ ɼ 

Ҏ Їῗԓ ɼ ҅ Ԑᴌ₴ Ӑ Ї

ᴑ ɼ Ї̔ ᶕ

Жԑ ԓ DB ↔ ꜙ Ӕ Ж

Ҏ Ғ Їῠ Ӕ ꜠ ‼ ɼ 

ῠ ҲЇ ԋ ꜗ Ї ᵫ

ɻ

Ї ᴂ ῠ ҹ ɼ  

ᾣ ɼ ῠ DB ↔ ⅎӐ

Ҏ ẃ║Ї ῚҲ ҅ ẃ║Ї

҅ ᴗҟẃ ẃ║ɼ ҿ ֥ Ї

҅֙ ֥ᶡ PEɻҒ꜠֥Їᵜ

֥ ꜠ ɼᴮ ῠ ֥ ẃ Ї

LDI ꜠ Ї ᾣ

┼ ҅ ɼ 

҅ Їῗԓῠ ɼ א ʃҲ ῠ

2022ʄҲӤ └ԋ ɼ ῠ

Ї ῠ ҲЇ ᶕ҅ ⅎῠ

Ԏ ‟Ґ

Ї ҅֙ ɼῠ
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ᵫ Ї Ї ԓ

ᴂ ӎ ɼ 

Ὺ Ї Ὺ

Їװ ɼ 

‼ῠ ᵲҿ ╦ ҅ Ҙҟῠ Ḧ ῎ Ї

ᴂ ҅ Ҙ ҟῠ Ḧ ֥ ŀŀḪ ¥ ҏ ɼ

ᴂ ῠ Ї Ὶ Ї

ҏ └ ᴂ ҏЇ ᴂ ֥ Ҳ

₴ ЇҿҲ ῠ ЇҿҲ ҌҌָ ᴭ

ᶱ ᾣ ֥ Ї ∕ ֥ Їᵲ₴ ‼ῠ ɼ
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2022 10 CAFF50꜠  

1.10 4 ЇҲ ῠ 50ָ ɻ

║ Ї Ņүָῠ

ņ ԋ ɼ 

2.10 7 ЇҲ ῠ 50ָ Ӄ ӫ ᴭ

⸗῎ ꜠ᴀ ɼ ӫ Ὴᵩָ ꜘ ꜠ᴀ ӫ ᴰ

Ї ᵲ ԋ ɼ 

3.10 8 ЇҲ ῠ 50ָ ɻ ῎ΐ

ʃ2035

ҹЇ ᵫ КʄЇ Ņָ ņ ɼ 

3.10 8 ЇҲ ῠ 50ָ ɻҲ ᴰḦ

ᴰ ◖ᴰ ЇҲ ῠ 50 ָ ɻҲ

қ ḦҲ Ӏᴑ Ņ ᴰḦ + ņҘ

ᴰҏ Ņ ᴰḦ + ņ ԋ ɼ 

4.10 13 ЇҲ ῠ 50ָ ɻҲ қ

ḦҲ Ӏᴑ Ҳ Ҙ Ї Ņ ᴮ┼ ҐЇ

үָ ᵫ Ń֥ ńҲ ῠ ֥ ņ ɼ 

6.10 20 ЇҲ ῠ 50ָ ɻҲ

ɻҲ ᴰḦ ғῠ ᴰӀ

֪ ֪ Ҙ Ї Ņԑ Ҳ ₴ ῗԓ ᴰḦ

֙ ӎК ᴰḦ ᵩ ᵫằῊКņ ɼ 
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7.10 24 ЇҲ ῠ 50ָ ɻῊ ᵲ

ᴰ ҅ Ҙ ᴰ ɻҲ Ҳ ◖ӀᴑΆḓ

֪ Ҙ Ї Ņҿᵫ ָ

ᵣ ҏКņŅ Ї ֥ҟ ֙ ꜠ Кņ

Ņ ֙╦ КņŅᶱ ᵩ

ӍКņŅᴗҟ־ ᵫ ᵥ үŅ ņКņŅש

֥ҟ῏ ֥ҟҲЇ ү֥ҟКņ ɼ 

 

 



                                                    

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  
 

 

 

 

 

ӫ ָЕ   EmailЕzhangdong@caff50.net 

Е ᶱ Ԑ ɻ ЖҲ ῠ 50

ָ ɼ 

ЕҲ ᶱ 50ָ ɻ ЖҲ ῠ 50

ָ ɻ ɻ ɻ ɻ

Ї ɼ 

Ҳ ῠ 50ָ  

www.caff50.net 


